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PARTIELE STATUTENWIJZIGING SOVION N.V.
{Nleuwe naam: VION Holding N.V.)

Op vier julf tweeduizendzes is voor mij, mr. Marco Hans Frank Otto Haanappel, hierna
te noemen: “notaris”, als waarnemer van mr. Jsroen Adalbert Maria ten Berg, notaris
med plaals van vestiging Elndhoven, verschenen:
de heer my. Ewoud Raoul Kolenbrander, geberen te Geldrop op zeven juni
negentlenhonderddrleénzevently, met kantooradres Parklaan 54a, 5613 BH
Eindhoven,
De comparant heeft het volgende verklaard:
De enlge aandeelhouder van Sovion N.V., een naamloze vennootschap, govestigd te
Best en kantoorhoudende te 5681 RH Besl, Ncb Weg 10, ingeschreven in het
handelsregister van de Kamer van Koophandel en Fabrieken voor Qost-Brabant te -
Eindhoven onder dossternummer 17053901 (de "vennootschap®), heeft op
zevenentwintig juni iweeduizendzes bulten vergadering op voorstel van de raad van —
bestuur van de vennootschap, waarvoor de raad van commissarissen van de
vennootschap op zesentwinlig junl lweeduizendzes zijn goedkeuring heeft verleend, —
besloten de statuten van de vennootschap partieel te wijzigen, alsmede om de
comparant te machiigen deze akte le doon passeren. Van doze besluitvorming blijkt —
uit een schriftelijk besluit van de enlge aandselhouder, een schriffelijk besluit van de —
raad van besiuur en een exemplaar van de notulen van de vergadering van de raad —
van commissarlssen, die in kopie aan deze aklte zijn gehacht (Bljlagen 1, 2, 3).
De statuten van de vennootschap ziin laatstelljk gewijzigd bif akle op vijftien okiober —
tweeduizendvier verleden voor mr. J.A.M. ten Berg, voornoemd, terzake waarvan sen .
ministeriele verklaring van geen bezwaar werd verleend op veertien okiober
lweedulzendvier onder nummer N.V. 279308,
Ter ultvoering van voormeld besiuit tot statutenwljzlging wordsn de statuten van de —
vehnootschap hlerbij gewl|zigd als voigt.
Wijziglng
Artikel 2 1id 1, wordt gewijzigd en komt te luiden als voigt:
‘2.1 De naam van de vennootschap is: VION Holding N.V."
Verklaring van geen bezwaar.
Terzake van bovenstaande statutenwijziging is een ministarisla verklaring van gesn —
bezwaar verleend op vier juli lwesduizendzes, onder nummer N.V. 279308,

Slot,
De comparant is mi|, notaris, bekend.
Deze akte is verleden te Eindhoven op de datum aan hst begin van deze akis
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vermeld, De zakelijke inhoud van deze akie is aan de comparant opgegeven en
toegelicht. De comparant hesft verklaard op volledige voorlezing van de akle geen —
prijs te stellen, fijdig voor het verlijden van de Inhoud daarvan te hebben
kennisgsnomen en met de inhoud In te stemmen. Onmiddellijk na beperkie veorlezing
is doze akie eorst door de comparani en daarna door mi}, nolaris, ondertekend.
(Voigt ondertekening)

UITGEGEVEN VOOR AFSCHRIFT

AM. ten Berg, per 1 januari 2008
nofaris te Rolterdam.




De ondergetekende:

mr. Jeroen Adalbert Maria ten Berg,
notarls le Rollerdam,

verkiaart hierbl, dal hij zfch

naar beste weten heeft overtuigd,
dat de statuten van de

naamioze vennaotschap:

Sovion N.V.

thans genaamd

VION Holding N.V.
statutair gevestigd te Best

lulden oversenkamstly de aan dit
cerlificaat gehechie tekst.

De statuten zijn faatstelijk
gewljzigd bij akte verleden
op 4 juli 2006;

de Ministeridle verklaring van
geen bezwaar is verleend op
4 July 2006;

N.V. nummer 279308,

Gelekend te Rottardam,
25 februart 2008.
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The undersigned:

Jercen Adalbert Maria ten Berg,
civil-law nolary in Rotterdam,
hereby declares that, 1o his best
knowladge, an unofficial franslation
of the arlicles of association of the
limited Hability company:

Sovion NV,

presently named

VION Holding N.V,
having its official seal in Best

reads as per the atiached text.

The articles of associalion have
lastly been amended by notarial
desd executed on 4 July 2006;
the Ministerial Declaration of

no objections has been Issued
on 4 July 2008,

N.V. numbar 273308,

Signed at Rotterdam,
25 February 2008,




STATUTEN

van

VION Holding N.V.
slatutair gevosltigd te Best
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STATUTEN:
Artikel 1. Begripsbepalingen,
in deze statuten wordl verstaan onder:
a. een "aandee|”;
ean aandes! In het kapltaal van de vennootschap;
b. een "aandeelhouder”;
aen houder van één of meer aandelsn;
C, de "algemene vergadering™
het vennootschapsorgaan bestaande uit stemgerachtigde aandeelhouders;
d. eon “algemene vergadering van aandeelhouders™
een blleenkomst van aandeslhouders en andere personen met
vergaderrachten;
e, de “raad van bestuur™
het bastuur van de vennootschap;
f, de "raad van commissarissen™
de raad van commissarlssen van de vennootschap;
g.  ‘“schriftelijk™
bij brief, telefax of e-mail, of blj boodschap die via een ander gangbaar
commundcatiomliddel word! overgebracht en op schrift kan worden onlvangen;
h. het "uitkeerbare elgen vermogen™
het deel van het elgen vermogen van de venncolschap, dat het geplaatste
kapitaal vermesrdard met de reserves die kraghtens de wet mosten worden
aangshouden, te boven gaal;
i. gen "vennootschapsorgaan®
de raad van bestuur, de raad van commissarissen of de algemene vergadering.
j- een "dochtermaatschappii™
een dochtermaatschappi] van de vennootschap als bedoeld in artikel 2:24a van
het Burgerlijk Wetbosk;
Artikel 2. Naam en zetel.
2.1 De paam van de vennoolschap is: VION Holding N.V.
2,2 Devenncotschap is gevestigd te Best.
Artikel 3. Doel.
De venncotschap hesft ten doel:
a, het oprichten van, he! op enigerlel wijze deelnemen in, het besturen van en het
toezicht houden op ondernemingen en venncotschappen;
b. het financieren van ondernemingen en vennocoischappen,
en al hetgeen met vorenstaande verband houdt of daarfoe bevorderlijk kan zijn, allos
in de rulmste zin van het woord,
Artikel 4. Maatschappelilk kapitaal.
4.1  Het maatschappelijk kapitaal van de venncotschap bedraagt viermlljoen
vijthonderdduizend euro (EUR 4.500.000,00).
4,2  Het maatschappelilk kapilaal is verdesld In éénhonderdduizend {100.000)
aandeien, met een nominaal bedrag van vijlenveertig euro (EUR 45,00) elk.
Artikel 5. Register van aandeelhouders.
5.1 De raad van bestuur houdt een register van aandeslhouders, waarin de namen



5.2

LOYENS[.LOEFF

an adressen van alle aandeelhouders worden opgenoman. In het ragister van
aandeelhouders worden tevens de namen en adressen van de pandhouders en
de vruchtgebruikers van aandelen opgencmen, alsmede dat het stemracht niet
aan deze pandhouders en vruchtgebrulkers toskomt.

Op het register van aandeelhoudsrs is van lospassing het bepaalds in artikel
2:85 van het Burgerlilk Watboek,

Artikel 6. Uitglite van aandelen.

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

Onder goedkeuring van de raad van commissarissen beslult de algemens
vargadering van aandselhouders - hierna ook te noemen: de algemens
vergadering - dan wel de raad van bestuur indien hij daartoe door de algemene
vergadering is aangewezen, tot uitgifte van aandelen; indien de raad van
bestuur daartoe is aangewezen kan, zolang de aanwijzing van kracht Is, de
algemene vergadering niet meer tot uitgifte beslulten.

Onder goedkeuring van de raad van commissarissen stelt de algemens
vergadering casu quo da raad van bestuur de koers en de verdere
voorwaarden van uitgifte vast, met inachineming van het overlgens
daaromirent in deze statuten bepaalds,

Indien de raad van bestuur wordt aangewezen als bevoegd om iot uitgifte van
aandelen 1o besluiten, wordt bij die aanwijzing bepaald hoeveel aandelen
mogen worden uitgegeven. Bij een dergslifke aanwljzing wordt tevens de duur
van de aanwijzing, welke fen hoogste vijf jaren kan bedragen, vastgosteld, De
aanwifzing kan tefkens voor nist langer dan vijf jaren worden verlengd. Tenzij
bij de aanwijzing anders is bepaald, kan 7ij nlet worden Ingetrokken.

De raad van bestuur legt binnen acht dagen na esn besiuit van de algemene
vergadering tot uitgifte of ot aanwijzing van de raad van bestuur als hiervoor
bedoeld een volledige tekst daarvan nesr ten kantore van het handelsragisier.
De raad van bestuur doet binnen acht dagen na elke uitglfie van aandelen
hiervan opgave ten kantore van dat handelsregister met vermelding van aantal.
Het bepaalde in do leden 1 tot en met 4 van dit artikel is van overeenkomstige
toepassing op het verlenen van rechten tot het nemen van aandelen, maar is
niet van toepassing op het ultgeven van aandelen aan lemand die een voordien
reeds verkregen recht tot het nemen van aandslen ultoefont.

Uitgifte van aandelen geschiedt nimmer beneden pari, onverminderd het
bepaalde in artikel 2:80, lid 2 Burgerlijk Wetbosk,

Voor uitgifte van een aandesl in voorts vereist een daartos bestemde ten
overstaan van een In Nederland standplaats hebbende notaris verleden akte
waarbij de betrokkenen partij zijn.

Artlkel 7, Storting.

7.4

7.2

Aandelen worden slechis legan volsteriing uitgegeven. Storiing moet in gald
geschieden voorzover nist een andere inbreng Is oversengekomen.

De raad van bestuur is bevoegd zondsr goedkeuring van de algemene
vergadering tot het verrichien van rechtshandelingen als bedoeld in artikel 2:94,
lid  Burgerliik Wetboek.

Artikel 8. Voorkeursrecht,

8.1

Behoudens het bepaalde in de derde zin van arllkel 2:96a, lid 1 Burgerlijk




8.2

8.3

8.4

8.5

8.6
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Wetboek heelt bij uitgifte van aandelen iedere aandeelhouder ten aanzien van
de uit e geven aandelen een voorksursrecht naar evenredigheld van het
gezamenlijke bedrag van zijn aandelen.

Geen voorkeursrecht bestaat evenwal op aandelsn die worden uitgegeven
tegen inbreng anders dan in geld,

Onder gosdkouring van de raad van commissarissen en met Ingchtneming van
dit artikel bepaalt de algemene vergadering casu quo de raad van bestuur bij
het nemen van esn besluil tot uitgifte op welke wijze en binnen welk tijdvak het
voorkeursrecht kan worden uitgsoefend.

Het voorkeursrecht kan worden beperkt of uilgesloten blf besluit van de
algemene vergadsring. In hel voorstsl hiertoe moeten de rodenen voor het
voorstel en de kauze van de voorgenomen koers van uitgifte schriftelijk worden
toegelicht,

Het voarkeursrecht kan, mits onder goedkeuring van de raad van
commissarissen, ook worden heperkt of uitgasioten door de raad van besluur,
indien de raad van bestuur door de stattten of bl beshuil van de algemens
vergadering voor een bepaalde duur van ten hoogste vijf jaren is aangewezen
als bevoegd tot het beperken of uitsluiten van het voorkeursrecht; zodanige
aanwijzing kan slechts geschieden, Indien de raad van bestuur tevens is of
tegellikertijd wordt aangewezen als bedosld In artiket 6, lid 1. De aanwijzing kan
tetkens voor nist langer dan vijf jaren worden verlengd. De aanwijzing geldt
slechis zolany een aanwijzing van de raad van bestuur, als bedoeld in artikel 8,
lid 1, van kracht is,

Tenzij bi} de aanwijzing anders is bepaald, kan zij nist worden ingetrokken,
Voor esn besluit van de algemene vergadering tot beperking of uitsluiting van
het voorkeursrecht of tot aanwijzing, als in het vorige lid bedoeld, is een
imeerderheld van {en minste (wee derden der uitgebrachte stemmen verelst,
indien minder dan de helft van het geplaatste kapliaal In de vergadering is
vertegenwoordigd. De raad van bestuur fegt binnen acht dagen na dat beslult
een volledige tekst daarvan neer ten kantore van het in artikel 6, lid 4 bedoside
handelsregister,

Bl het vertenan van rechien tot het nemen van aandelen hebben de
aandeeihouders eon voorkeursrecht; hetf hiervoor in dit artikel bepaalde is van
overeenkomstige toepassing. Aandeelhouders hebben geen voorkeursracht op
aandelen die worden uitgegeven aan lemand dle een voordien reeds verkregen
recht tot het nemen van aandelen uitostent.

Artike] 9. Elgen aandelen; vermindering van het geplaaiste kapitaal,

9.1

De raad van besluur kan, mits met machtiging van de algemene vergadering
en onverminderd het bepaalde in de artikelen 2:98 en 2:98d Burgerlijk
Wetboek, de vennootschap aandelen in haar elgen kapitaal onder bezwarende
litel doen verwarven. De machtiging als in da vorlge zin bedoeld is niet vereist
in het geval als bedosld in artikel 2:98, iid 5 Burgerljk Welbosk. Met belrekking
tot het stemrecht op aandelen die toebehoren aan de vennootschap of een
dochtervennootschap daarvan, Is het bepaalde in artikel 2:118, lid 7 Burgerlijk
Wetboek, van toepassing. De vennoolschap kan aan aandelen in haar eigen
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kapitaal geen recht op enige uitkering ontlenen. Bij de berekening van de

winstverdeling teflen de aandelen bedosld in de vorige zin niel mede, tenzij op

zodanige aandelen een vruchtgebruik rust.

9.2 De algemene vergadering kan besiuiten tot vermindering van het geplaatste
kapitaal van de venncotschap, met inachineming van het terzake In de wet
bepaalde,

Artlkel 10. Levering van aandelen,

10.1  Voor de levering van een aandesl is versist een daartoe bestemde ten
oversiaan van een in Naderland siandplaats hebbende notaris verladen akle
waarbl| de betrokkenen panij zijn.

10.2 Behoudens In het geval dat de vennoolschap zelf bij de rechishandeling partij
Is, kKunnen de aan het aandeel verbonden rechten eerst worden uitgeoefend
nadat de vennootschap de rechtshandeling heeft erkend of de akte aan haar is
batekend, overeenkomstig hetgeen terzake in de wet is bepaald,

Artikel 11, Blokkeringsregeling {(goedkeuring ailgemene vergadaring).

11.1  Een overdrachi van één of meer aandelen kan slechts plaatsvinden met
fnachtneming van hetgeen hlerna In dit artikel 11 is bepaald, tenzij (i) alle
medeaandecihoudars schriflelijk gosdkeuring voor de voorgenomen overdracht
hebben verleend, welke goedkeuring alsdan voor een periode van drie
maanden geldig is, of {ii} de desbetreffende aandeethouder krachtens de wet
tot overdracht van zijn aandeten aan esn eerders aandselhouder verplicht Is,

11.2  Een aandselhouder die één of meer aandslen wenst over to dragen (hierna: de
"Verzoeker") behoslt daarvoor de goedkeuring van de algemene vergadering.
Het verzoek om goedkeuring wordl gedaan door middel van een kennisgeving
gericht aan de raad van bestuur, onder opgave van het aantal aandelen dat de
Verzoeker wenst over te dragen en de persoon of personen azn wie hij die
aandejen wenst over te dragen. De raad van bestuur is verplichl om ter
behandeling van het verzoek tot goedkeuring een algemene vergadering van
aandeelhouders bijeen te roepen en te doen houden binnen zes weken na
ontvangst van het verzosk. Bij de oproeping tot de vergadering wordt de inhoud
van het verzoek vermaeld.

11.3 Indlen de algemene vergadering de gevraagde goedkeuring verleent, mag de
Verzoaker lo! drie maanden hadien de desbetreffende aandelen, en niat
slechts een deel daarvan, vrijelijk overdragen aan de persoon of personen die
daartoe In hel verzosk om goedkeuring waren genosmd.

114 Indien:

a. door de algemene vergadering omtrent het verzoek tot goedkeuring geen
besluit Is genomen binnen zes weken nadat he! verzoek door de raad
van bestuur is entvangen; of

o de gevraagde goedkeuring is geweigerd zonder dat de algemene
vergadering gelijkiijdig met de welgering aan de Verzoeker opgave dost
van éen of meer personen die bersid zijn al de aandsten waarop het
verzoek tot goedkeuring betrekking heeft tegen contante betaling te
kopen (hisrna: "Gegadigden™),

wordt de gevraagde goedkeuring geacht te zijn verleand en wel, in het onder a
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badoelde gaval, op de laalste dag van de daarin gencemds termijn van zes

weken. De vennootschap kan alleen met Instemming van de Verzoeker als

Gegadigde optreden,

De aandelen waarop het verzoek tot goedkeuring betrekking heeft, kunnen

deor de Gegadigden worden gakocht tegen een prijs, die wordl vastgesteld

door de Verzoeker en de Gegadigden In onderling overleg of door één of mesr
door hen aan te wijzen deskundigen. Indisn zij over de prils of de
deskundige(n) geen oversanstemming bersiken, wordl de prijs vasigesteld
door 8én of meer onafhankelllke deskundigen, op verzoek van één of meer van
de betrokken partijen le benosmen deor de voorzitter van de Kamer van

Koophandsl en Fabrieken waarbij de vennootschap Is ingeschreven in het

Handelsregister. Indien een deskundige is aangewezen, is deze gerechligd tot

inzage van alle boeken en bescheiden van da vennoolschap en tot het

verkrilgen van alle inlichtingen waarvan kennisneming voor zijn prijsvasisteiling
dienstig Is.

Blnnen één maand na vastsielling van de prljs dienen de Gegadigden aan de

raad van bestuur op te geven hoevesl van de aandelen waarop het verzoek

betrekking heeft zlj wensen te kopen; sen Gegadigde van wle deze opgave niet
binnen genoemde termijn is ontvangen, wordi niel langer als Gegadigde
aangemerkl. Na de opgave als bedostd in de vorige volzin kan een Gegadigde
zich slaechis terugtrekken met goedketring van de andere Gegadigden.

De Verzoaker is hevoagd zich terug te trekken tot een maand na de dag

waarop hem bekend wordt aan welke Gegadlgde of Gagadigden hij al de

aandelen waarop het verzosek {ot goedkeuring betrekking had, kan verkopen en
tegen welke prijs.

Alle kennisgevingen en opgaven als bedoeld in dit artikel 11 dienen te worden

gedaan hij aangetekends brief of tegen ontvangstbewijs. De oproeping tot de

algemene vergadering van aandeelhouders geschied! overeenkomstig hefgeen
terzake in deze slaiulen is bepaald.

Alle kosten die zijn verbonden aan de benoeming van deskundigen en hun

prijsvaststelliing komen ten laste van:

a. de Varzoeker, indien deze zich terugtrekt;

b. de Verzoeker voor de helfl en de kopers voar de anders helft, indien de
aandelen door Gegadigden ziin gekocht, met dien verstande dat iedere
koper in de kosten bljdraagt in verthouding tot het aantal door hem
gekochte aandelen;

C. de vennootschap in niet onder a of b gencemde gevallen.

11.10 Ingeval van (i} toepassing van de schuldsaneringsregeling natuuriijke personen

ten aanzion van een aandeelhouder, {if) surséance van betaling of falllissemant
van een aandselhouder, (1) ondercuratelestelling van sen aandesthoudar, {iv)
een rechterijke beslissing waarbij als gevolg van de lichamelijke of geestelijke
toastand van een aandeethouder een bewind over één of meer van diens
goederen wordt Ingasteld, of (v) overliiden van een aandeethouder, behoelt de
betrelfende aandeslhouder, danwel diens rechisopvolger {indien van
loepassing), de geedkeuring van de algemene vergadering om de betrokken
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aandelen te behouden, tenzij alle medeaandselhouders schriftelijk goadkeuring
hebhen verleend ocm de aandelen te megen behouden, Het hiervoor in dit
artikel 11 bepaalde Is van oversenkomstige toepassing, voor zover in dit artikel
11.10 geen alwijkende regsling is gstroffen. Het verzosk om goedkeuring dient
te geschladen binnen drie maanden na het plaatsvinden van de desbetreffende
gebeurtenis en kan niet worden ingstrokken. Indien de algemens vergadsring
niet tijdlg één of meer Gegadigden heeft aangewszen of komt vast te staan dat
niet al de aandelen waarop het verzoek tot gosdkeuring beirekking heeft tegen
contante betaling worden gekocht, dan mag de Verzoeker (of diens
rechtsopvolger) de door hem gehoudsn aandelen behouden. Indien het
verzoeX niet binnan genoemde termijn van dris maandsn is gedaan, is de
vennootschap onhetroepelifk gemachiigd dat verzoek te doen en, indien alle
aandelen waarop dat verzoek belrekking heeft, worden gekocht, die aandelen
aan de door de algemene vergadoring aangewezen Gegadigde of Gegadigden
te verkopen en te leveren. In dat geval wordt de keopprils door de
vennootschap aan de rechthebbende uitgekeerd, na afirek van de voor diens
rekening komende kosten. Indian de vennootschap het verzoek doet, brengt de
raad van bestuur dal onverwijld ter kennis van de desbetretfende
aandeethouder (of diens rechisopvolger).

Artikel 12. Pandracht en vruchtgebrutk op aandelen.

12,1 Het bepaalde in artikel 10 van deze statuten Is van oversenkomstige
toepassing op de vestiging van een pandrecht op aandslen en op de vestiging
of levering van sen vruchigabruik op aandelen.

12,2 Bij de vesliging van een pandrech! op aen aandseel of hij de vestiging of
levering van een vruchigebrulk op een aandeet kan het stemrecht niet aan de
pandhouder of vruchigebrulker worden tosgekend. De pandhouder of
vruchtgebruiker hesff niet de rechten die door de wet zijn toegekend aan
houders van met medewerking van sen vennootschap uitgegeven certificaten
van haar aandslen.

Artike! 13, Certificaten van aandelen,

De vennaootschap verleent geen medswerking aan de uitgifte van certificaten van

aandslen.

Artiket 14, Raad van bestuur.

14,4 De raad van bestuur besiaat uit één of meer leden, Zowel naiuurlifke personen
als rechlspersonen kunnen lid van de raad van bastuur zijn,

14.2 Leden van de raad van bestuur worden benoemd door de algemene
vargadering.

14.3 In geval van benoeming van een lid van de raad van bestuur maakt de raad
van commissarissen sen bindende voordracht op, De hindende voordracht kan
door een beslult van dg algemens vergadering van aandeslhouders, genomen
met ten minste iwee derden van de uitgebrachte stemmen, die meer dan de
helft van het geplaatste kapitaai verlegenwoordigen, terzijde worden gesteld.

14.4 leder lid van dse raad van hestuur kan te allen tijde door de algemene
vergadering worden geschorst en ontslagen. Een #d van de raad van bestuur
kan ook door de raad van commissarissen worden geschorst. Een schorsing
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door de raad van commissarissen kan te allen tijde door de algemene
vergadering worden opgehaven,

14,5 De bevoegdheld tot vasistelling van een bezoldiging en verders
arbeidsvoorwaarden voor leden van de raad van besluur komt toe aan de raad
van commissarlssen.

Artikel 15. Bestuurstaak, besluitvorming en taakverdeling.

15.1 De raad van bestuur is belast met het besturen van de vennootschap.

15.2 De raad van bestuur kan regels vaststelleh omtrent de beslultvorming en
werkwljize van de raad van bestuur, In dat kader kan de raad van bastuur onder
maeer bapalen met welke taak leder lid van de raad van bestuur meer in het
blizonder zat Zljn belast. Da raad van commissarissen kan bepalen dal dezs
regels en taakverdeling schiiftelllk moseten worden vastgelegd en deze regels
en taakverdeling aan zijn goedkeuring onderwerpen.

15,3 Besluiten van de raad van besiuur kunnen le allen tijde schriftelijk worden
genomen, mits het desbetreffende voorstal aan alle in functie zijnds leden van
de raad van bestuur is voorgelagd en geen van hen zich tegen deze wijze van
beslultvorming verzet.

16.4. Indien er meer dan een Jid van de raad van bestuur is, kan de raad van
commissarissen een der leden van de raad van besiuur 1ot voorzilter
benoemen, Indlen er aen voorziller is, zit deze de vergaderingen van de raad
van bestuur voor.

156.5. De raad van bestuur vergadert zo dikwijls een lid van de raad van bestuur het
verlangt. Hij besluit bij volstrekte meerderheid van slemmen.

15.68. De raad van bestuur kan ook buiten vergadering beosluiten narmen mits dit
schriftelilk, telegrafisch, per telex, per telefax of door middel van een ander
{elektronisch} medium geschiedt en alle ieden van de raad van besiuur zich
voor het desbetreffende voorsiel uitspreken.

Artikel 16. Vertegenwoordiging; tegenstrijdig belang.

16,1 De raad van bestuur is bevosgd de vennootschap te verleganwoordigen. De
heveegdheid tot vertegenwoordiging komt mede aan leder Iid van de raad van
hestuur los.,

16.2 De raad van bestuur kan functionarissen, al dan nist in dienst der
vennootschap, met algemene of beperkts veriegenwoordigingsbeveegdheld
aanstellen. leder van hen veriegenwoordigt de vennootschap met Inachtneming
van de begrenzing aan zijn bevoegdheid gesteld, De tiiulatuur van deze
tunclionarissen wordt door de raad van bestuur bepaald, Deze functionarissen
worden ingeschreven In het Handelsregister, met vermelding van de omvang
van hun vertegenwoordigingsbevoegdheld, De
vertegenwoordigingsbevoegdheid van sen aldus benoemde functionaris kan
zich niet uitstrekken tot gevalten waarin de vennootschap een tegenstrijdig
belang heeft met de desbetreffende functionarls of mat één of meer leden van
de raad van bestuur,

16.3 Indien een lid van de raad van bestuur in privé een overeenkomst met de
vennootschap siuit of in priveé enigerlel procedure, anders dan bedoeld In arilke!
2:15, lid 4 Burgerlijk Wethoek, tegen do vennootschap voert, kan de
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vennoolischap lerzake worden vertegenwoordigd door een der anderg leden
van de raad van bestuur tenzii de raad van commissarissen daartoe een
persoon aanwijst. Indien een lid van de raad van bestuur op enige andere wljze
dan In de vorige zin omschreven een belang heelt slrljdig met dat der
vennootschap, is hij, svenals leder der andere leden van de raad van bestuur,
bevosgd de vennooischap te vertegenwoordigen.

Artikel 17, Goedkeuring van bestuursbesluiten,

17.14

17.2

17.3

Onverminderd het in de wet en het elders in deze statuten bepaalde, zijn aan
de goedkeuring van de raad van commissarissen onderworpen de beslulten
van de raad van bestuur omirent:

a. hel aangaan of vetbreken van duurzame samenwerking van de
vennootschap of een dochisrmaatschappij met sen andere
rachispersoon of vennootschap dan wel als volledig aansprakelijke
vennoat in een commanditaire vennootschap of venncolschap onder
fikma, Indlen deze samenwerking of verbreking van ingrilpende betekenis
is voor de venncolschap;

b, het nemen van een deslneming ter waarde van ten minste een vierde
van het badrag van het geplaatste kapltaal met de reserves volgens de
balans met {oslichting van de vennoolschap, door haar of een
dochtermaatschappl) in het kapitaal van eeh andere vennootschap,
alsmede het ingrijpend vergroten of vermindersn van zulk een
desineming;

c., investeringen welke een bsdrag gslifk aan ten minste een vierde
gedeslle van het geplaatsie kapitaal met de raserves der vennootschap
volgens haar balans mel toslichling vereisen;

d, gan voorsiel tot wijziging van de statuten;

e, een voorstel tot ontbinding van de vennootschap;

f. ingrijpende wijziging In de arbeidsomstandigheden van een aanmerkelljk
aantal werknemers van de vennootschap of van een
dochtermaatschappi;

ean voorstel tot vermindering van heat geplaalste kapitaal;

het vitoefensn van het stemrecht op door de vennootschap gehouden
aandelen, uitsluitend voor zover dit betrakking heeft op {een voorstel tol)
benoeming, schorsing of onislag van één of meer bestuurder(s).

De raad van commissarissen Is bevoegd ook andere besluiten dan dia in arlike!
17.1 hiervoor zijn genoemd aan zijn goedkeuring te onderwerpen, Die andere
besluiten dienen duldelilk ecmschreven te worden en schrifteliik aan de raad van
bestuur te warden meegedeeld.

Voor de tospassing van de artikelen 17.1 en 17.2 higrvoor wordt met esn
besluit van do raad van bestuur tot het aangaan van een handeling
gelijkgesteld een besluit van de raad van bestuur tot het goedkeuren van een
besluit van enig orgaan van een vennootschap waarin de venncolschap
deelneomt, indien laatstbedoetd besluit op grond van die bepalingen aan
goedkeuring zou zijn onderworpen indien het sen besluit van de raad van
besiuur zou zijn.

o @
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17.4  Het ontbreken van goedkeuring van de raad van commissarissen voor een
beslult als bedoeld in dit artikel 17 tast de vertegenwoordigingsbevoegdheid
van de raad van bestuur of leden van de raad van bestuwr niet aan,

Artikel 18, Ontstentenis of helet.

In geval van ontstentenis of belet van sen of meer teden van de raad van bestuur Zijn

de overblijvends leden van de raad van bestuur of is het overblijvende ild van de raad

van besiuur tijdelifk met het besturen van de vennoolschap belast. In geval van
onistentenis of belet van alle leden van de raad van bestuur of van het enige lid van
de raad van besiuur is de raad van commissarissen tijdeliik met het besturen van de
vennootschap belast, met de bevoegdheld het bestuur van de vennootschap tijdeliik
op te dragen aan één of meer commissarissen enfof één of moar andere personen,

Ingeval van ontstentenis neemt de raad van commissarissen zo spoedig mogelijk de

nodlge maatregelen tensinds sen deflnitisve voorzianing te doen treffen.

Artikel 19, Commissarissen.

19.1 De vennootschap heeft een raad van commissatissen besilaande uit én of
meer commissarissen, Alleen naluurlijke personen kunnen commissaris zljn.

19.2 Commissarissen worden benoemd door de algemene vergadering,

19.3  In geval van benoeming van een commissaris maakt de raad van
commissarlssen een bindende voordracht op. De bindende voordracht kan
door sen besluil van de algemene vergadering van aandeelhouders, genomen
met ten minste twee derden van de uitgebrachte stemmen, die meer dan de
hslit van het geplaaiste kapitaal vertegenwoordigen, terzljde worden gesteld,

19.4  ladere commissaris kan te allen tiide door de algemene veorgadering worden
geschorst en onislagen,

18.5  De afgemene vergadering kan aan de commissarissen of aan één of meer
hunner een vaste beloning toekennen. Kosten worden hun vargoed,

Artikel 20. Taak en werkwijze van de raad van commlssarissen,

20,1 De raad van commissarissen heeft lot tagk toezicht te houden op het beleid
van de raad van besluur en op de aigemeane gang van zaken in de
vennootschap en de met haar verbonden ondernsming. Hij staat de raad van
bestuur met raad terzijde. Bij de varvulling van hun taak richten de
commissarissen zich naar het belang van de vennootschap en de mel haar
verbonden onderneming.

20.2  De algemene vergadering benoemt één van de commissarissen tot voorzitter
van de raad van commissarissen.

20.3 De raad van commissarissen kan regels vaststellen omirent de beslultvorming
en werkwijze van de raad van commissarissen, in aanvulling op hetgeen
daaromtrent in deze statuten is bepaald.

20.4 De raad van commlssarissen vergadert telkenmale wannesr een commissarls
of de raad van bestuur dat nodig acht,

20.6 Een commissarls kan zich ter vergadering doen vertegenwoordigen door een
schriftelifk gevolmachtigde andere commissaris.

20.6 De raad van commissarissen vergadert tezamen mst de raad van bestuur zo
dikwifls de raad van commissarissen of de raad van bestuur dat nodig acht.

Artikel 21, Besluitvorming door de raad van commissarlssen,.



211
2.2

21.3

21.4

21.5

21.6,

21.7

/
LOYENSLLOEFF 10

In de raad van commissarissen heeft ledere commissarls één stem.

Alle besluiten van de raad van commissarissen worden genomen bij volstrekie
meerderheid van de uitgebrachte stemmen.

De raad van commissarissen kan in een vergadering alleen geldige besluiten
nemen, indlen de meerderheld van de in funclle ziinde commissarissen ter
vergadering aanwezig of vertegenwoordigd is. Een commissaris kan aan iedere
vergadering van de raad van commissarissen telefonisch deelnemen, mits die
commissarls steeds alle anders aan die vergadering deeinemende
commissarissen kan verstaan en door hen verstaan wordt; Zodanige
commissaris zal in alle gevallen geacht worden op zodanige vergadering
aanwezig te zijn en hij zal stem kunnen ujtorengen en ook overigens aan dle
vergadering kunnen deelnemen alsof hij op zodanige vergadering in persoon
aahwezig was.

De raad van commissarissen kan telefonlsch vergaderen, mits allo
commissarlssen die aan zodanlge vergadering deelnemen sleeds de andere
aan dle vergadering deelnemende commissarissen varstaan en ook door hen
verstaan worden.

De raad van commissatlssen kan ook buiten vergadering besluiten nemen, mits
dit schriftelifk, telegrafisch, per telefax of per telex of door middel van gen andsr
{elektronisch) medium geschiedt en aile commissarissen zich ten gunste van
het desbetreffende voorstel uilspreken.

Een aldus genomen besluit wordt aangetekend in het notulenregister van de
raad van commissarisson, dat door de secretaris van die raad wordt gehotden;
de bescheiden waaruit van het nemen van aen zodanig besluit blijkt, worden bij
het notulenregister bowaard,

De leden van de raad van bestuur zlin, indien zij daartoe worden uitgenodigd,
verplicht de vergaderingen van de raad van commissarissen blj e wonen en
aldaar alle door die raad verlangde inlichtingon te verstrekken.

De raad van commissarissen kan op kosten van de vennoolschap adviezen
inwinnen van deskundigen op zodanige gebieden, als de raad van
commissarissen voor esn juiste uitoefening van zijn taak wensaelijk acht.

De raad van commissarissen kan bepalen dat een of meer zliner leden toegang
zullen hebben tot alle bedrljistuimten der vennoatschap en bevoegd zullen zijn
inzage te nemen van alle boeken, correspondentie en anders bescheiden en
kennis te nemen van alle plaats gehad hebbende handelingen, dan wel een
gedeslte van deze bevoegdhedsn zullen kunnen uitosfenen.

Artikel 22. Boekjaar an jaarrekening.

221
22.2

22.3

Het boekjaar van de vennoolschap valt samen met het kalenderjaar.

Jaarlijks binnen vijf maanden na afloop van het bosklaar, behoudeans
verlenging van deze termijn met ten hoogste zes maanden door de algemene
vergadering op grond van bijzondere omstandigheden, maakt de raad van
bestuur een jaarrekening op,

Binnen deze termijn legt de raad van bestuur ook het faarverslag ter inzage
voor de aandeelhouders, tenzlj artikel 2:396 lid 6, eerste volzin, of artikel 2:403
van het Burgerlijk Weiboek voor de vennootschap geldt.
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22.4 De Jaarrekening bestaal uit een balans, een winst en verliesrekening en een
toelichting.

22.5 De jaarrekening wordt onderiekend door de leden van de raad van bestuur en
de commissarissen. Ontbreeki de ondertekening van één of meer van hen, dan
wordt daarvan onder opgave van reden melding gemaaki,

22.6 De raad van commissarissen maakd jaarliiks een bericht op dat blj de
|aarrekening en het Jaarversiag wordt gevoegd. Het bepaalde In artike! 22.3
hiervoor is van overeenkomstige toepassing.

22.7 De venncoischap kan, en Indlen daartoe wetlelifk verplicht, zal, aan een
accountant opdracht verlenen tot onderzoek van de jaarrekening. Tot het
verlenen van de opdracht is de algemene vergadering bevoegd. Indlen de
algemene vergadering niet overgaat tot het verlenen van de opdracht is de
raad van commissarissen hiertoe bevoegd.

22.8 De algemene vergadering stelt de jaarrekening vast.

22.9 De algemene vergadering kan volledige of beperkle decharge verlenen aan de
leden van de raad van bestuur voor het gevosrde bestuur en aan de
comnissarissen voor hun toezicht.

Artikel 23. Winstverdeling.

23.1 Van de winst, zoals deze blijkt vit de door de algemene vergadering
vasigesielde jaarrekening, zullen zodanige bedragen worden gereserveerd als
de raad van bestuur, onder goedkeuring van ds raad van commissarissen, zal
bepalen. De daarna resterendes winst staat ter vrije beschikking van de
algemene vergadering.

23.2 De vennootschap kan aan de aandesthoudsrs en andere gerechtigden tot de
voor ultkering vatbare winst sfechis ullketingen doen voorzover haar eigan
vermaogen groter Is dan het bedrag van het geplaaiste kaphaal vermeerderd
met de reserves die krachtens de wet moeten worden aangshouden.

Artikel 24,

24.1. Dividenden worden betaalbaar gesleld vier weken na vaststalling, tenzij de
algemene vergadering daartoe op voorstel van de raad van bestuur een andere
datum bepaalt.

24,2 De vordering lot Litbetaling van dividend verjaart door verloop van vijf jaren.

24,3 Voorzover de winst der venncotschap dit toelaat, kan de raad van bestuur
onder goedketring van de raad van commissarissen en met inachineming van
het bepaalde in artikel 2:105, lid 4 Burgsrlitk Wetboek, besiulten tot ultkering
van een Interim-dividend.

24.4 Beslulien van ds algemene vergadering tot gehsle of gedeesilelijke opheifing
van reserves bshosven de goedkeuring van de raad van bestuur en de raad
van commissarissen, onverminderd het bepaalde in artikel 23 fid 2 en lid 6 van
dit artikel,

24.5 De algemene vergadering op voorstel van de raad van bestuur of - indien de
raad van besiuur op grond van hel bepaalde in artikel 4 |Id 1 is aangewezen als
bevoegd tot het besluilen tot uitgifte van aandelen - de raad van bestuur kan
onder goedkeuring van de raad van commissarissen besluiten, dat op aandelen
ten laste van de winst, als dividend of interim-dividend, danwel dat ten laste
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van sen reserve als bedoeld in het vorlge lid van dit artikel, aandelen in het
kapitaal van de vennootschap zullen worden uitgekeerd, of bewijzen waarvan
een vealvoud recht geelt op één of meer aandelen, een en ander tegen de
koers — mits nist beneden pari - en onder de veorwaarden als door die
algemene vergadering op voorstel van de raad van besiuur respectievelijk als
door de raad van bestuur te bepalen onder goedkeuring van de raad van
commissarissen. Bedoelde voorwaarden kunnen tevens de bepaling bavatten
dat een aandeslhouder alsdan de keuze heelt de uitkering gehes! of
gedeeltelijk in contanten enfof in aandelen te onivangen.

24.6 Ten laste van de door de wet voorgeschreven reservas mag slechis egen tekort
worden gedelgd voarzover de wet dat toestaat.

Artikel 25, Algemene vergaderingen van aandeelhouders.

25.1 De jaarlijkse algemene vergadering van aandeelhouders wordt gehouden
binnen zes maanden na alloop van het boekjaar.

26.2  Andere algemene vergaderingen van aandeelhouders worden gehouden zo
dikwljs de raad van bestuur of de raad van commissarissen dat nodig acht.

25.3 Binnen drie maanden nadat het voor de raad van bestuur aannemeiiik is dat
het eigen vermogen van de vennootschap Is gedaald to! een bedrag gelijk aan
of lager dan de heiit van het gestorte deel van het kapitaal, wordt een
algemene vergadering gehouden ter bespreking van zo nodlg te nemen
maatregslen.

25.4 Aandeelhouders tezamen verlegenwoordigende ten minste een tiende gadeeite
van het geplaaiste kapliaal van de vennootschap hebben hel recht aan de raad
van bestuur of de raad van commissarissen te verzoeken een algemene
vergadering van aandeelhouders bijeen te roepen, onder nauwksurige apgave
van de te behandelen onderwerpen. Indien de raad van bestuur of de raad van
commissarissen niet binnen vier weken tot oproeplng is overgegaan, zodanig
dat de vergadering binnen zes weken na onlvangst van het verzogk kan
worden gshouden, ziin de verzoekers zelf ot bijeenroeping bevoegd.

Artike] 26. Oproeping, agenda en plaats van vergaderingsn.

28.1 De algemene vergaderingen worden gehouden te Son, Eindhoven, Best of
Titburg,

26.2 Aandeelhouders worden tol de algemene vergadsring opgeroepsn door de
raad van bestuur, door een lid van de raad van bestuur, door de raad van
commissarissen of door een comimissaris, onverminderd het bepaalde In artlkel
25.4 van deze statuten. De oproeping geschiedt niet later dan op de vijftiende
dag voor die der vergadering

26.3 Bl de oproeping worden de te behandselen onderwerpen vermeld.
Onderwerpen die niet bij de oproaping zijn vermeld, kunnen nader worden
aangekondigd met Inachineming van de in arlikel 26.2 hiervoor bedoslde
termijn.

26.4 De oproeping geschiedt door middel van oproepingsbrieven gericht aan de
adressen van de aandeslhouders, zoals deze zijn vermeld in het register van
aandeelhouders,

26.5 Algemene vergaderingen van aandeslihouders kunnen ook slders worden
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gehouden dan vermeld in lid 1 van dit arllkel, maar dan kunnen geldige
besluiten van de algemene vergadering alleen wordon genomen, indien het
gehele geplaatste kapitaal van de vennootschap vertegenwoordlgd is.

Artikel 27. Toegang en vergaderrechten.

27.1 ledere aandeelhouder Is bevoegd de algemene vergaderingen van
aandeelhouders bij te wonen, daarin het woord te voeren en het stemrecht it
te osefenen. Aandeslhouders kunnen zich ter vergadering doen
vertegenwoordigen door een schriftelljk gevolmachtigde,

27.2 ledere stemgerechtigde die ter vergadering aanwerig is, most de presentiolijst
tekenen, De voorzilter van de vergadering kan bepalen dat de presentietijst ook
maet worden getekend door andere perscnen die ter vergadering aanwezig
zijn.

27.3 De leden van de raad van bestuur en commissarissen hebben als zodanig in
de algemene vergaderingen van aandeelhouders ean raadgevende stem,

27.4 Omirent toelating van andsere personsn beslist de vogrzitter van de
vergadering.

Artikel 28. Voorzitter en notulist van de vergadering.

28.1 De voorzitter van sen algemene vergadering van aandeelhouders wordt
aangewezen door de raad van commissarissen. Bij gebreke daarvan wordt de
voorzilter van de vergadering aangewezen door de ter vergadering aanwezige
stemgerechiigden, bij volstrekte meerderheid van de uitgebrachte stemmen,

28.2 De voorzitter van de vergadering wijst voor de vergadering sen notulist aan.

Artlkel 28, Notulen; aantekening van aandeslhoudersbesluiten,

29.1  Van het verhandelde in een algemens vergadering van aandselhouders
worden notulen gehouden door de notulist van de vergadering. De notulen
worden vastgesteld door de voorzilier en de notulist van de vergadering en ten
biijke daarvan door hen onderiekend.

29.2 De raad van bestuur maaki aantekening van alle door de algemene
vergadering genomen beslulten. Indien de raad van bestuur niet ter
vergadering is vertegenwoordigd, wordt door of namens de voorzliter van de
vergadering een afschrift van de genomen besluiten zo sposdig mogeiijk na de
vergadering aan de raad van bestuur versirekl. De aantekeningen liggen ten
kantore van de vennootschap ter inzage van de aandeelthouders. Aan leder van
hen wordt desgevraagd een afschrift van of uitireksel uit de aantekeningen
vorstrek!,

Artiket 30, Besluitvorming in vergadering.

30.1 In de algemene vergadering geelt ieder aandesl recht op het uitbrengen van
88h stem,

30.2 Blanco sternmen en ongeldige stemmen worden als niet uligebracht
aangemerk!,

30.3  Besluiten worden genomen met volstrekte meerderheid van stemmen, tenzij bij
de wet of bij de statuten uitdrukkelilk een grotere meerderheid wordt
voorgeschraven.

30.4  De voorzitter bepaalt de wijze van stemming, met dien varstande, dat indien
een der stemgerechtigde aanwezlgen dit verlangt, stemming over benceming,
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scharsing en ontslag van personen bij gesloten, ongetekends brisfjes
geschiedt,

Mocht bij stemming omtrent de benoeming van een persoon bij eerste
stemming geen volsirekte meerderheid worden verkregen, dan vindt een
nisuwe vrije stemming plaats.

Indien cok dan geen voistrekle meerderheid wordt verkregen, vindl
herstemming plaats en wel tussen de twee personen die bij de iweede vrije
stemming de meeste stemmen op zich versnigden.

Indien twee of meer personen evenveel stemmen op zich hebben verenigd en
hierdoor mear dan twee personen veor de herstemming In aanmerking zouden
komen, vindt een tussenstemming plaats tussen degenen die bl de tweede
vrije stemming het hoogste respectievelijk - en wel na degeen op wis het
hoogste aantal stemmen werd uitgebracht - het op een na hoogste aantal
stemmen op zich verenlgden. Leldi een {ussenstemming of een herstemming,
tengevolge van gelijkheid van het aanial uilgebrachte stemmen, nlet tot een
beslissing, dan komt geen hesluil tot stand. Indien echter de stemmen staken
tussen personen die op een bindende voordracht ziin geplaalst, wordt degens
van hen die als eerste op die voordracht voorkomt geacht de meeste stemmen
op zich te hebben verenigd.

Bij staking van stemmen over andere onderwerpen dan de benoeming van
personen is het voorstel verworpen,

Artikel 31. Beslulivorming buiten vergadering.

31.1

31.2

Besluiten van de algemene vergadering kunnen in plaats van in sen algemene
vergadering van aandeelhouders ook schriftelijk worden genomen, mits met
algemene stemmen van alle stemgerechtigde aandeehouders. Hef bepaalde in
artikel 27.3 van deze statuten is van overeenkomstige loepassing.

leders aandeelhouder is verplicht er voor zorg te dragen dat de aldus genomen
besluiten zo spoedig mogelijk schriftellik ter kennis van de raad van hestuur
worden gehracht. De raad van besluur maakt van de genomen besluiten
aantekening en voegt deze aantekeningen bl de aantekeningen bedoeld in
arlikel 28.2 van dsze statuten.

Artikel 32, Statutenwiiziging en ontbinding.

32.1

32.2

Een besluit fot wijziging van de statuten der vennootschap, zomeds hel basluit
tot ontbinding der vennootschap kan - indlen het initialief tot dit voorstel is
uitgegaan van aandeelhouders en nlet wordi gesteund door de raad van
bestuur enfol de raad van commissarissen - slechls worden genomen met ean
meerderheid van ten minste twee derden der uilgebrachte stemmen in een
algemene vergadering waarin ten minste twee derden van het geplaaiste
kapitaat zijn verlogonwoordigd.

Inzake onderwerpen als bedoeld in dit lid kan niet met gebruikmaking van
artikel 2:120, lid 3 Burgerlijk Wethoek sen iweede algemene vergadering
worden hijeengeroepsn.

Een besluit tot wijziging van de statuien der vennootschap, zomede het besiuit
tot ontbinding der vennoolschap kan door de algemens vergadering, indien het
initiatief tot dat voorstel is vilgegaan van de raad van bestuur enfof van de raad
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van commissarissen of wanneer het initlatief is uitgegaan van de algemene
vergadering en dit Inltiatief word! gesteund door de raad van bestuur en/of de
raad van commissarissen, worden aangenomen met een volsirekte
meerderneld dar uilgebrachle stemmen.

Wanneer In een algemens vergadering van aandselhouders sen voorstel tot
statutenwijziging of ontbinding wordt gedaan, moet zulk steeds bl] de oprosping
tot de vergadering worden vermeld. Tegelijkertijd moet, ingeval van een
voorstel tot stalutenwljziging, sen afschrift van het voorstel, waarin de
voorgedragen wijziging woordelijk Is opgenomen, ten kantore van de
vennootschap ter inzage worden gelegd voor de aandeslhoudsrs (ot de aftoop
van de vergadering.

Artikel 33. Vereffening.

33.1

33.2
33.3

334

Indien de vennootschap wordt onthonden ingevolge een beslull van de
algemene vergadering, geschiedl de verefiening met inachineming van de
wettelike bepalingen,

Tljdens de veretfening biijven deze statuten voorzover mogslijk van kracht,

Ult hetgeen na voldoening van alle schulden van hei vermogen van de
vennootschap Is overgebleven, wordt uitgekeerd aan aandeelhouders in
verheuding van het nominale bedrag van hun bezit aan aandslen.

Na de verelfening bifjven gedurende de daarvoor in de wet gestelde termijn de
boeken en bescheiden der vennootschap berusten onder degens, dis daarioe
door de algemene vergadering is aangewsezen.
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ARTICLES OF ASSOCIATION
Article 1. Definitions,
In deze Articles of Association the following words shall have the following meaning
attached to them:
a, a “Share™
a share in the capitat of the Company;
b. a "Shareholder”:
a holder of one or several Shares;
c. the "Shareholders’ Body™
the body of the Company consisting of Shareholders entillad 1o vole;
d, a "General Meeting of Shareholders™:
a mesting of Sharehotdars and other persons entitled o attend meetings of

Shareholders;
8. the "Management Board":

the management board of the Company;
f. the "Supervisory Board"

the supervisory board of the Company;
g. "In writing™:

by tetter, by fax or by e-mall, or by a message that can bs transmilted and
received in writing via any other accepled means of communication;

h. the "Distributable Equlty":
the par! of the Company's equity which exceads the aggregate of the Issued
capltal plus the ressrves that must be maintained by law;

2 a "Company Body"
the Management Board, the Supervisory Board or the Shareholders' Body.

I a "Subsidiary™
a subsidiary of the Company as deflned in Section 2:24(a) of the Duich Civil
Code.

Article 2. Name and Registered Oftice.

21 The nama of the Company is: VION Holding N.V.

2.2 The Company has ils registered office in Best, the Netherlands.

Article 3. Cbjects.

The objects of the Company are:

a. lo incorporate, to participate In any way whatsoever in, to manage, to supervise
businesses and companies;

b. to finance businessses and companies;

and to do all thal is connecied tharewith or may be conducive therelo, all to be

interpreted In the broadest sense,

Article 4, Authorized Capital.

4.1 The authorized capltal of the Company is four million five hundred thousand
euro (EUR 4,500,000.00).

4.2  The authorized capital of the Company is divided Into one hundred thousand
(100,000) Shares, wilth a nominal value of forty-five euro (EUR 45.00) each.

Article 5. Register of Shareholders,
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The Management Board shall keep a register of Shareholders, In which the
names and addresses of all Sharsholders shall be recorded. The names and
addresses of all pladgess and usufructuaries of Shares shall also be recorded
in the reglster of Shareholders, as well as a note stallng that the right o vote on
& Share is not vested in these pledgess and usufructuaries,

The provisions of Section 2:85 of the Dutgh Civii Code shall apply to the
register of Shareholders.

Article 8. Issue of Shares.

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

Subject to the approval of the Supervisory Board, the General Meating of
Shareholders ~ hereinaller also to be referred to as; the Shareholders’ Body -
or the Management Board, if it has been designated for that purpose by the
Shareholders’ Bedy, may pass a resolution to Issue Shares; if the Management
Board has been so desighated, the Shareholders’ Body cannot pass a
resclution for the [ssue of Shares during the {erm of said designation,

Subject to the approval of the Supsrvisory Beard, the Shareholders' Bedy or, as
the case may be, the Management Board shall determine the issue price and
the other terms of issue, with due observance of the relevant provisions ot
these Arlicles of Association.

If the Management Board is deslgnated and authorized to pass a resolution to
tssue Shares, such designation shall specify the number of Shares which may
be Issued, On such designation, also the term thereof, which shall not exceed
five years, shall be specifisd. The deslgnation may be extended for periods nof
exceeding five years. Unless such designation provides otherwise, it may not
be withdrawn,

Within eight days after the date when the Shareholders' Body has passed a
resolution to Issue shares or to designate the Managament Board for that
purpose as referred to in the preceding paragraph, the Management Board
shall deposit the full text thereof at the offlce of the Commercial Ragister.
Within eight days after each issue of Shares, the Management Board shall so
notily the offices of the Commerclal Register, stating the number of Shares
issued.

The provisions of paragraphs 1-4 of this Article apply by analogy to the granting
of rights to subscribe for Shares, but do not apply to the Issue of Sharasto a
person exercising a right to subscribe for Shares previously granied.

The issue of Shares shall never be below par, without prejudice to the
provisions of Section 2:80, subseclion 2 of the Duteh Civil Code.

The issue of a Share shall turlher require a deed, executed for that purpose
before a notary (notaris) registered in the Netheriands, 1o which deed those
involved in the Issue shall be parties.

Article 7, Payment on Shares,

7.1

On Issue of a Share, the full nominal value thereof shall be paid thereon.
Payment shall be made in cash only, uniess another contribution has been
agresd upon,
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The Management Board Is authorlzed, without the consent of the Shareholders’
Body, to petform the legal acts as defined in Section 2:94, subsection 1 of the
Dutch Civil Code,

Article 8. Pre-emptive Rights.

8.1

8.2
8.3

8.4

8.5

8.6

Subject to the provisions of the third sentence of Section 2:96a, subsection 1 of
ihe Dutch Civil Cods, on each issue of Shares each Shareholder shall have a
pre-empiive right with respect to the Shares to be Issued, pro rata to the
aggregate amount his Shares represent.

However, no pre-emptive right exists to Shares issued at non-cash contribution.
Subject 1o the consent of the Supervisory Board and with due abservance of
the provisions of this Article, when passing a resolution o issus Shares tha
Shareholders' Body or, as the case may be, the Management Board, shall
determine In which way and within which period pre-emptive rights shall be
axercised,

Pre-emplive rights can be restricted or excluded by virtue of a resolution of the
Shareholders’ Body. In its proposal thereto, the Shareholders’ Body must
explain in writing its reasens for the proposal and for ils choice of the intendad
issue price,

Subject to the consent of the Supervisory Board, pre-emptive rights may also
be restricted or excluded by the Management Board if by virdue of the Artlcles
of Association or pursuant to a resolution of the Shareholders’ Body, the
Management Board has been designated for a specific term not exceeding five
years as the body authorized to resirict or exclude pre-emptive rights; such
designation may be effected only if the Managerenl Board has been or is
simultaneously designated as set out in Article 6, paragraph 1. The designation
cannol be extended for periods exceeding five years, The designation shail be
In effect only for the period during which the deslignation of the Management
Board, as referred 10 in Article 6 paragraph 1 is In effect.

Unless otherwise provided on deslgnation, it cannot be withdrawn.

The passing of a resolution by the Shareholders’ Body to restrict of exclude
pre-empiive rights or for designalion as referred o in the preceding paragraph
shall require a majorily of at least two-thirds of the votes cast if Jess than 50% of
the issued capital Is represented at the meeling. Wilhin eight days after said
resolution has been passed, the Management Board shall deposit the full text
thereof at the office of the Commercial Register referred to in Article 8
paragraph 4,

At the granting of rights to subscribe for Shares, the Sharsholders shall have a
pre-smptive right; the preceding provislons of this Arilcle shall apply by
analogy. Shareholders do not have pre-emptive rights with respect to Shares
Issued to person exercising a right to subscribe for Shares previously granted.

Article 8. Own Shares; Reduction of the Issued Capltal.

9.1

Subject to the authorizaiion of the Shareholders’ Body and without prejudice to
the provislons of Sections 2:98 and 2:98(d) of the Dutch Civil Code, the
Management Board may have the Company acquire Shares in its own capital
for valuable consideration. The authorization referred to In the preceding



8.2

LOYENSJZ LOEFF 4

sentence shall not be required in the event referred to in Section 2:98, .
subsection 5 of the Butch Clvil Code. As to the voting rights attached to Shares
owned by the Company or a Subsidiary, the provisions of Ssclion 2:118,
subsection 7 of the Dulch Civil Code shall apply. The Gompany cannot derlve
any distribution rights from the Shares it holds In its own capital. In caloulating
the allocation of profits, the Shares refsrred (o in the preceding sentence shall
not count, unless such Shares are encumbered with a usufruct.

The Shareholders’ Body may resolve to reduce the Company's issuted capilal,
with due observance of the relevant statutory rules.

Article 10, The Transfer of Shares.

0.1

10.2

The transfer of a Share shall require a deed, to be executed {or that purpose
befare a notary registered in the Nethetlands, to which deed those involved in
the transfer shall be parties.

Unless the Company ifself in party to the legal acl, the righls atlached o the
Share cannot be exercised until the Company has acknowlsdged sald legal act
or said deed has been served upon i, in accordance with the relevant
provisions of the law.

Artlcle 11. Transfer restrictlons (subject 1o the approval of the Shareholders’
Body).

11.1

1.3

11.4

The transfer of one or several Shares can be sffecled only with due observance
of the following provisions of this Article 11, unless (I} all fellow Shareholders
have given their written approval to the Intended transfer, which approval when
granted shall be valld for a perlod of three months, or {ii) the Shareholder
offering his Shares must by law transfer his Shares to an earlier Shareholder.
A Shareholder who wishes to transter one or severai Shares (hereinafter: the
"Transferor”} requires the approval of the Sharenoldsers’ Body. The request for
approval shall be made by notice given to the Management Board, stating the
number of Shares that the Transferor wishes to transfer and the name(s) of the
person or persons to whom he wishes to transfer these Shares. For the
purposes of consideration of the request for approval, the Management Board
must convene and schedule a General Meeting of Shareholders within six
weeks from receipt of the request. The notice calling the meeling shall stale the
content of the request.

If the Shareholders’ Body grants the requested approval, the Transferor may
freely transfer the Shares offered, none excluded, to the person or persons
named in the request for approval within fhree months afier approval has heen
granted.

If:
a.  the Shareholders’ Bedy has not decided on the request for approval
within six weeks {rom its receipt by the Management Board; or

b. the requested approval was denied without the Sharsholders’ Body,
simultaneously with its denial, having notifled the Transferor of one or
several persons willing fo buy the Shares offered in cash {hereinafier: the
"Applicants"),
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the requested approval will be censidered having been granted, meaning, In the
svent referred to under a, on the last day of the period of six weeks, The
Company may act as Applicant only with the consent of the Transferor.

Tha Applicants may buy the Sharss to which the request for approval pertains
at a price delermined by the Transteror and the Applicanis in muiual
consuitation or at a price determined by one or several experts to be appointed
by them. If they fail to reach agresment on the price or the expett or experts fo
be appointed, the price shall be determined by one or several indapendant
experts at lo request of one or several of the parties Involved, such expert of
experts to be appointed by the chairman of the Chamber of Commerce and
industry at which the Company has been registered in the Commercial
Register. If an exper! has been appoeinted, this expert shall be entitled to
inspect the books and documenis of the Company and to obtain all Information
conducive to him in determining the price for the Shares cffered.

Within cne monih after determination of the price, the Applicants must state to
the Management Board how many of the Shares offered they wish to buy; an
Applicant who has not submitted his offer within the term set, shall no longer be
considsered an Applicant. Afler the offer referred to in the preceding sentence
has been made, an Applicant may withdraw his offer only with the consent of
the other Applicants.

The Transferor is permilled o withdraw his offer within ane month alter the date
when he was notified to which Applicant or Appiicanis he could sell the Shares
offered and at which price,

All announcements and notices referred to in this Article 11 shali be sent by
recorded dellvery ar with acknowledgment of receipt. The notlce calling the
General Mesting of Shareholdsrs shall be sent in accordance with the relevant
provisions of these Arlicles of Assocciation.

All costs Incidental to the appointment of experts and their determining the price

shall be for the account of:

a. Tha Transferor, if he withdraws his offer;

b, The Transferor for 50% and the prospective buyers of the Shares for
50%, if the Shares offered were bought by one or several Applicants, be
it that each buyer shall contrlbute pro rata to the number of Shares he
bought;

c. The Company, if a or b does not apply.

11.10 if (1) a Shareholder becomes subject to a debt rescheduling scheme under the

Butch Debt Rescheduling Scheme (Natural Person) Act 9Wety schuldsanering
natuurlifke personen), (if) a Sharshoider is by court order granted suspension of
payment or is adjudged bankrupt, (iify a Sharsholder is by court order placed
under compulsory guardianship, (iv) an administrator is appointed over a part or
all property of a Sharehalder by court order on the ground of his physicat or
mental condition, or {v} a Shareholder diss, that Sharsholder or his succassor
in titte {if applicable) requires the consent of the Sharchoiders’ Bady to retaln
the Shares concerned, unless all fellow Shareholders have granted their
approval In writing for the Shareholder or his suceessor In litle to keep the
Shares, The preceding provisions of this Article 11 shall apply by analogy If not
otherwise provided in this Article 11.10, The request for approval must be
submitted within three months after the occurrance of the avents set out in this
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paragraph 10 and cannot we withdrawn. If the Sharehclders’ Body has not duly
designated one or several of the Applicants or if it is established that not all
Share offerad are bought in cash, the Transferor {or his successor in title) shall
be entitled 1o keep his Shares. If the offer has not been made within the said
term of three months, the Company shall be irrevocably authorlzed to make of
the offer and, if all Shares offers are bough, to sell and transfer the Shares to
the Applicant or Applicants designated by the Shareholdsrs’ Body. In that
svant, the Company shall pay the purchase price o the person entitled, alter
deduction of the expenses that are for the account of the person entitled. If the
Company submils the request, the Management Board shall so nolify the
Shareholder concerned (or his successor in title) forthwith.

Article 12, Pledging of Shares and Usufruct in Shares.

12.1  The provisions of Arlicle 10 of these Articles of Assoclation shall apply by
anaiogy {o the crealion of a pledge an Shares and on tha creation or transfer of
a usufruct In Shares.

12.2 Althe creation of a pledge on a Share or al the creation or franster of a usufruct
in a Share, the voting rights attached to that Share cannot vest In the pledgee
or usufructuary. The pledgee or usufructuary shall not have the rights conferred
by the law upon holders of depositary recelpts issued with a company's
cooperation for shares In its capital.

Article 13. Depositary Receipts for Shares,

The Company shall not cooperate on ihe issue of depositary recelpts for Shares.

Article 14. The Management Board,

14.1  The Managsment Board shall consist of one or several members. Both
individuals and legal enlittes may be Management Board members.

14.2 The Shareholders’ Body shall appoint the members of the Management Board,

14.3 Inthe event of the appointmeni of a member of the Management Board, the
Supervisory Board will present a recommendation. The binding
recommendation may be set aside by virtue of a resolution of the Genaral
Meeling of Shareholders, passed by at least two-thirds of the voles cast
representing more than 50% of the issued capital,

14.4 Each member of the Management Board may be suspended or removed from
office by the Shareholders’ Body at any time. A member of the Management
Beard may also be suspended by the Supervisary Board, Suspension by the
Supervisory Board may be reversed by the Shareholders’ Body af any tims,

14.5 The power to determine the remuneration and other terms of employment for
the members of the Management Board vests In the Supervisory Board.

Article 15. Duties, Decislon-making Process and Allocation of Dutles,

15,1 The Management Board shall be entrusted with the management of the
Company.

15.2 The Management Board may adopi further rules for the declsion-making
process and working methods of the Management Board. In thal context, the
Management Board may also determined the duties for which each member of
the Management Board in particular shall be responsible. The Supervisory
Board may decide that such rules and allocation of duties must be recarded in
writing and that they shall be subject to its approval.
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Resolutions of the Management Board may he adopted in writing at alf times,
provided that the proposal concerned has bean presented {o all members of the
Management Board wheo are then In office and none of them has objected to
this manner of declsion-making. .

If the Management Board consisis of several members, the Supervisory Board
may appoint one of these members as chair. I} a chair is appointed, he or she
will chair the meetings of the Managemaent Board.

The Management Board shall meet as often as any member may wish. The
Management Board shall pass resolutions by absolute majorily of votes.

The Managemen! Board may alse pass resolution outside a meeling, provided
that such is done in writing, by telegraph, telex, fax of by means of another
(elecitronic) medium and provided tha!l all members of the Management Board
have expressed themselves In favour of the proposal concerned.

Article 16. Representation; conflicts of interest.

16.14

16.2

16.3

The Management Board has the power 10 represent the Campany. The power
to represent the Company is vesied also in each individual memboer of the
Managemant Board.

The Management Board may appoint offlcers with general or limited power to
raprasani the Company, whether or not they are employad by the Company,
Each such person shall represent the Company subject to the restrictlons of the
power granted to Mm or her. The Management Board shall ¢delermine each
officer's tille. Such officers shall be registered at the Commercial Regisler,
stating the scope of their powers of representation. Tha power of reprasentation
of an officer thus appointed shall not extend to any transaction where the
Company has a conflict of inlerest with the officer concerned or with one or
several membaers of the Management Board.

i a member of the Management Board makes an agreement with the Company
in & privaie capacity or litigaies in a private capaclly against the Company,
olher than as defined in Anlicle 2:15, subsaection 4 of the Duich Clvil Code, 1he
Company may be represented in such matter by one of the other members of
the Managemaent Board, uniess the Supervisory Board designates a person for
that purpose. If a member of the Management Board has a conflict of interest
vis-a-vis the Company in any other respect than as set out in the preceding
sentence, hefshe, as shall have any other member of the Management Board,
shall have the power 1o represent the Company.

Article 17, Approval of Management Board Resolutions,

171

Without prejudice to statutory provistons and the other provisions of these
Articles of Association, the following resolutions of the Managemant Board shall
be subject to the approvat of the Supervisory Board:

a. to snter info or discontinue permanent collaboration betwesn the
Company or a Subsidiary with another body corporate or company or to
enter into or discontinue permansnt collaboration as a partner with full
fability in a limited pantnership {(commandiiaire vennootschap) or genersl
parinership {vennootschap onder firma), if such collaboration or the
discontinuation thereof is fundamentally material to the Company;
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b, to take an Interest of at lsast the value of one-tourth of the amount of the
Company’s issued capital plus the reserves as shown In the balance
sheet and the noles thereon, by the Company or by a Subsidiary in the
capital of another company, as well as to substantially increase or reduce
such interest;

c, lo make Investments that require an amount at Jeast equal to one-fourth
of the Company’s issued capital plus the reserves as shown in its
balance sheet wilh the notes thereon:

d. a proposal to amend the Aricles of Assaciation;

e, a proposal to wind up the Gompany;

f. a fundamental change in the employment conditions of a substantial

number of employees of the Company or of a Subsldiary;

& proposal to reduce the issued capital;

the exercising of voting rights on Shares held by the Company, cnly

when refating io (a proposal for) the appointment, suspension or removal

from office of one or several Management Board members.

172 The Supervisory Board shall also have the power to subject resolutions other
than those referred to in paragraph 1 of this Articlo to its approval. Such other
resolutions must be clearly specified and be presented io the Management
Board in wriling,

17.3  For the purposes of paragraphs 1 and 2 of this Arlicle, a resolution of the
Management Board 1o perform an act shall be put on the same leval as g
resolution of the Management Board for the approval of a resolution passed by
any body of a company in which the Company holds an interest, if under such
provisions the resclution last referred to were 1o be sublect to approval If it
concerns a resolutlon of the Management Board.

7.4 The absence of approval by the Suporvisory Board of a resolutlon as referrad
to In this Article 17 shall not affect the powers of representation of the
Management Board of its members.

Article 18, Vacancy of Inability to Act.

If & seat Is or several seats are vacant on the Management Board (onfstentenis) or

one or several members of the Management Board member is or are unable to

perform hisfiheir duties (belef), the remaining Management Board members or
member shall be temporarily enirusied with the management of the Company. If all
seals on the Management Board are vacant or all Management Board members or
the sole Managemant Board member, as the case may be, are unable to perform thelr
dulies, the Supervisory Board shall be temporarily entrusted with the management of
the Company, having the power to entrust the management of the Company
temporarily to one or several Supervisory Board members and/for 1o one or several
other persons.

in the event of seat(s) vacant on the Management Board, the Supervisory Board shali

forthwith take ali measures necessary to resolve this matter definitivaly.

Articie 19, Supervisory Board.

191 The Company shall have a Supervisory Board consisting of one or several
members. Only indlviduals may be Supervisory Board members.

> @
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The power to appoint members of the Supsrvisory Beard Is vasted in the
Shareholders’ Body.

in the event of appointment of a candidate for the Supervisory Board, the
Supervisory Board shall make a binding recommendation. The binding
recommendation may be sel aside by virlue of a resolution of the General
Meeting of Shareholders, passed by at least two-thirds of the voles cast
representing more than 50% of the issued capilal.

Each Supervisory Board member may he suspended and removed from office
by the Shareholders’ Body al any time.

The Shareholders’ Body may grant a fixed remuneration to one or several of
the Supervisory Board members. Their expenses wil be reimbursed.

Article 20, Duties and Proceedings of the Supervisory Board.

20.1

20.2

20.3

20.4

20.8

20.6

It shail be the duty of the Supsrvisory Beard to supervise the management
cohducted by the Management Beard and the general course of affalrs in the
Company and its business. The Supervisory Board shall assist the
Management Board by giving advice. in petforming thelr duties, the members
of the Supervisory Board shall act in accordance with the Interasts of the
Company and its business.

The Shareholders’ Body shall appoint of the Supervisory Board members as
the chair of the Supervisory Board.

The Supervisory Board may establish rules regarding its deciston-making
process and working methods, in addition to the relevant provisions of those
Arlicles of Asscclation,

The Supervisory Beard shall meet whenever a Supervisory Board member or
the Management Board considers such nacessary,

A Supervisory Board member may be represented at a meeting by another
Supervisory Board member authorized in writing.

The Supervisory Board shall have mestings with the Managemant Beard as
often as the Supervisory Board or the Management Board considers such
necessary.

Artlcle 21, Decislon-making by the Supervisory Board.,

211
21.2

21.3

On the Supervisory Board, each Supervisory Board member has one vote.

All resolutions of the Supervisory Board shall be passed by absolute majority of
the votes cast.

At their meelings, the Supervisory Board may pass valid resolutions only if the
majority of the Supervisory board members then in office are present or
representad. A Supervisory Board member may take part in each meeting of
the Supervisory Board by conference call, provided that such Supervisory
Board member is able to hear and be heard by all other Supervisory Board
membaers altending that meeting at all times; such Supervisory Board member
will be considered attending such meeling in any event and he shall be entitled
lo cast his vole and also otherwise take pat in such meeting as if he were
physically present there.

The Supervisory Board may have a meeling by conference call, provided that
all Supervisory Board members aking part in such meeting are able lo hear
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and be heard by other Supervisory Board members 1aking part in such meeting
always,

21,4 The Supervisory Board may also pass resolulions outside a mesting, provided
that this is done in wrliing, by telegraph, fax or by imeans of another (elsctronic)
medium and all Supervisory Board members have expressed themselves in
favour of the proposal concermed.

A resolution thus passed shall be recorded in het minute book of the
Supervisory Board kept by the secrelary of the Supsrvisory Board; the
documents evidencing the passing of such resolution shall be kept in the
minute book.

21.5 H so invited, the members of the Management Board must atiend the meelings
of the Supervisory Board and to provide all information required by the
Supervisory Board at such mesling.

21.6. The Supervisory Board may seek advice from experts for the account of
Company, in all fields that the Supervisory Board considers conducive to the
proper fulfilment of its duties,

21.7 The Supervisory Board may determine that one or several of its members shall
have access lo the business accommedation of the Company and shall be
antilled to inspect all books, correspondence and other documents and to be
Informed of alt acts performed, or to be authorized to exercise part of these
powers,

Article 22. Financial Year and Annual Accounts.

22.1 The financial year of the Company shall be the calendar year.

22.2  Each year within five months after the end of the financtal year, unless on
account of special circumstances the Shareholders' Body extends this period
by six months as a maximum, the Management Board shall prepare annual
accounts,

223 Within said term, the Management Board shall also deposil the annual report
for inspection by the Shareholders, unless Section 2:396, subsection 6, first full
sentence, or Section 2:403 of the Dutch Civil Code applies to the Cempany.

22.4 The annual accounts shall consist of a balance sheet, a profit and loss account
and the notes therson.

22.5 The annual accounts shall be signed by the Management Board members and
the members of the Supervisory Board, If the signature of one or several of
them is missing, this shall be stated and the reasons for this omission shall be
given.

22.6 Each year, the Supervisory Board shall prepare a report which shall be
attached to the annual accounts and the annual reporl. The provisions of Article
22.3 shall apply by analogy In this respeact,

22.7 The Company may, and if the law so requires shall, instruct an accountant to
audit the annual accounts. The Shareholdars’ Body shall have the power to
instruct the accountant. If the Shareholders’ Body fails 1o Instruct the accounts,
the Supervisory Board shall have that power.

22.8 The power to adopt the annual accounts Is vested in the Shareholders’ Body,
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22,9 The Shareholders’ Body may grant full or limited discharge fo the Management
Board members for the management conducted and to the Supervisory Board
members for its supsrvision thereof,

Anticle 23. Allocatlon of Profits.

23.1 The allocation to the reserves of amaounts out of the profils as shown in the
annual accounts adopted by the Shareholders’ Body, shall be determined by
the Management Board subject lo the consent of the Supervisory Board. The
remaining profits shall be at the free disposal of the Shareholders' Body.

23.2 The Company may make distributions to the Shareholders and other persons
entitied to the distribulable profils only if the Company’s equity caplial exceads
the amount of the issued capital plus the reserves that must be maintained by
law.

Artlcle 24,

24,1, Dividends shall be made payable four weeks after they have been deciared,
tnless the Shareholders’ Body sels another date for this at the proposal of the
Management Board.

24,2 A claim for the payment of dividend shall be time-barred after five years have
passed.

24.3 i the profits generated by the Company so permit, the Management Board may
with the approval of the Supervisory Board and with due observance of the
provisions of Section 2:105, kid 4 The Dulch Clvil Code, deciare an interim
dividend.

24.4 Resolutions by the Shareholders' Body to the setoff of reserves, either In part or
as a whole, shall require the approval of the Management Board and the
Supervisory Board, without prejudice to the provisions of paragraph 2 of Article
23 and paragraph 6 of this Aricle,

24.5 The Shareholders’ Body, at the proposal of the Management Board or —if under
the provisions of paragraph 1 of Article 4 the Management Board has been
designated as the body authorized 1o issue Shares- the Management Board
may resolve, subject to the Supervisory Board's approval, that on Shares, to
the charge of the profils, by way of dividend or interim dividend, or thai to the
charge of a resetves as defined in the preceding paragraph of 1his Anlicle,
Shares in the capital of the Company will be distributed, or share certificates
the aggregale of which gives entitiement to one or several Shares, all this at the
price — provided that this is not below par — and on the terms to be determined
by the Shareholders’ Body at the proposal of the Management Board or as
determined by the Management Board with the approval of the Supervisory
Board. Said terms may also include that a Shareholder may in that event have
the choice lo recelve the distribution elther in part or as a whole in cash and/or
in Shares,

24.6 Any deficit may be offset to the chargs of the reserves to be maintained by law
only if the law so permits.

Arlicle 25, Annual and other General Meetings of Shareholders.

25,1 The annual General Mesting of Shareholders shall be held within six months
aftor the end of the financial year.
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252 Other General Meetings of Shareholders shall be held as often as the
Management Board or the Supervisory Board considers necessary.

26.3 Within three months after the Management Board has found that the equily
capital of the Company has droppad to an amount equal 1o or lower than 50%
of the pald-up part of the capital, a General Meeting of Sharsholders shall be
held to discuss measures 1o be possibly taken.

25.4 Shareholders togsther representing at least one-tenth of the issued capltal of
the Company shall be entilled 1o request the Management Board or the
Supervisory Board to call a General Mesting of Shareholders, specifying the
subjects to be discussed. If the Management Board or the Supervisory Board
fails to call such meeting within four weeks after sald request in that the
mesting can be held within six weeks after receipt of the request, the
requesting Sharsholders themselves will be entitled to convene the meeting.

Article 26, Notice, Agenda and Venue of Meetings.

26.1 General Meetings of Shareholders shall be held in Son, Eindhoven, Best or
Tilburg, the Netherlands.

26.2 Notice of General Meetings of Shareholders shall be given to the Shareholders
by the Management Board, a member of the Management Board, the
Supervisory Board or by a Supervisory Board member, without prejudice to the
provisions of Article 25.4 of these Articles of Association, The hotice calling the
maeeling shall be glve no later than on the fifteenth day prior to the day of the
meeting.

26.3 The notice calling the mesting shall specify the subjects to be discussed.
Subjects not specified in the notice may be announced at a later date, with due
observance of the term refarred to in Article 26.2.

26.4 The notice of the meeting shall be given by istters addressed to the addresses
of the Shareholders shown in the register of Shareholders.

26.5 General Meetings of Shareholders may also be held In places other those
referred to in paragraph 1 of this Article. Howsver, in thal event valid
resolutions of the Sharsholders’ Body can be passed only the entire issued
capital of the Company is represented.

Article 27, Admittance and Rlghts at Meetings.

27.1  Each Shareholder shall be entitled to attend the General Mesting of
Shareholders, to address the meeting and to exercise his voling rights.
Shareholders may be represented in a meeting by a proxy aulhorized in writing.

27.2 Fach person with voling rights atiending a meeting must sign the attendance
list. The chair of the meeting may determine that the attendance list shall be
signed also by other persons present at the mesting.

27,3 The members of the Managemeni Board and Supsrvisory Board shall, as such,
have an advisory vote at the General Meetings of Sharsholders.

27.4  The chair of the meeting shall decide on the admittance of other persons to the
mesting.

Article 28, Chair and Secretary of the Maeting,

28.1  The chair of a General Meeling of Shareholders shall be appointed by the
Supervisory Board. Failing such appoinirment, the chalr of the meeting shall be
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appointed by the persons with voting rights altending the meeting by absolute
majorily of the votes cast,

The chair of the meeting shall appoint a secretary o take the minutes of the
mesting.

Article 29. Minutes; Recording of Shareholders' Resolutions,

281

28.2

The secretary of a General Meeting of Shareholders shall keep minutes of the
proceedings at the meeting, The minutes shall be adopted by the chair and the
secrelary of the meeting and In evidence thereof ba signed by them,

The Management Board shall keep record of all resolutions adopted by the
Shareholders’ Body. If the Managsment Board is not reprasented at a mesting,
a copy of the resolutions adopted at the meeling will be provided to the
Management Board by or on behalf of the chair as soon as possible after the
meeting. The records shall be deposited at the Company's offlce for inspection
by the Shareholders. On application, each of them shail be provided with a
copy of or an exiract from the records.

Article 30. Decision-making and Voting at a Meeting.

30.1

30.2
30.3
30.4

30.5

30.8

At the General Meeting of Shareholders, each Share carrles the right to cast
one vole,

Blank votes and invalid voles shaii not be counted.

Unless the faw or these Articies of Association require a qualified majority, all
resolutions shall be passed by an absolute majority of votes,

The chalr shall determine the way of voting, be it that if one of the altending
persons with voting rights so requires, voles on the election, suspension and
dismissal of persons shall be taken by secret baliot.

i at the election of persons none of the candidates receives the majority of the
voles, a second free vote shall be laken.

If no majority of votes is receives on such second free vole, a new vote will ba
taken between the two candidates who received mos! votes at lhe second free
vote, If two or more persons recelved an equal number of votes and as a resulf,
more than two persons would qualify for a now vote, a n Inferim vote will he
taken between the persons who at lhe second frae vote recelved the largest
number of voles or — affer the aforesaid person— the person who received the
second largest numbor of votes. If an Interim vote or a new vote does not result
in a final eleclion, as a result of an equal number of votes racaived, no {inal
election is made. However, if the voles tle belwasn persons placed on binding
recommendation, the person first recommended shall be considered having
received the fargest numbar of votes.

In the event of te of votes on sublects other than the electlon of persons, the
proposal concerned shall be considered rsjected,

Article 31. Declislon-making outside a meeting.

311

Resolutions of the Shareholders’ Body may also be adopted in writing outslde a
General Meeling of Shareholders, provided that they are adopted by the
unanimous vote of ali Shareholders entitled to vote. The provisions of Article
27.3 of these Arlicles of Association shall apply by analogy.
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31.2 Each Shareholder must ensure that the Management Board Is informed in
wrlting of the resclutions thus adopted as soon as possible. The Management
Board shall keep record of the resolutions adopted and it shall add such
records to those referred in Article 29.2 of these Articles of Association,

Article 32. Alteration of the Articles of Association and Winding-up.

32.1 A resolution to alter the Articles of Association of the Company, as wellas a
resolution to wind up the Company, may —if the Inltiative to do so was taken by
the Shareholders and is not supported by the Management Board and/or the
Supervisory Board- be passed only by a majority of at least two-thirds of the
votes cast in a General Meeling of Shargholders at which at least two-thirds of
lhe issued capital is represented,

A second General Meeling of Shareholdars cannot be called under Section
2:120, subsection 3 of the Dutch Civil Code with respeclt to subjecls referred to
in this Article 3.21.

32.2 A resolution to alter the Articles of Assaclation of the Company and a resolution
to wind up the Company can be passed by the Shareholders’ Body, If the
initiative for such proposal is taken by the Management Board and/or the
Supervisory Board or If the initiative for such broposal is laken by the
Shareholders’ Body and such Infliative Is supported by the Managoment Board
and/for the Supervisory Board, by an absolute majority of the votes cast,

32.3 It In a General Mesting of Shareholders a proposal is made o alter the Articles
of Assoclallon or to wind up the Company, such shall be stated in the notice
calling the mesting. In the event of a proposal alter the Articles of Association, a
copy of such proposal in which the proposal made is quoted verhatim, must be
deposited simultaneously at the office of the Company for inspection by the
Sharehclders unill the end of the mesting,

Article 33, Llguidation.

33.1 If the Company is wound up pursuant to a resolution passed by the
Shareholders’ Body, the liquidation of the Company shall be effected with dus
observance of the statutory provisions.

33.2  During liquidation, these Articles of Assoslation shall ramain in forge 1o the
extent possible,

33.3 The balance remaining after payment of alf debts of the wound-up Campany
shall be paid fo the Shareholders pro rata to the aggregate nominal value of
their Shares,

33.4  After iiquidation, the books and records of the Company shall remain in the
keoping of the person designated for that purposs by the Shareholders’ Body
for the term set by law,




